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RESUMO

A Reforma Tributdria de 2021 foi caracterizada por uma série de propostas que visavam
promover alteracdes e atualizacdes na estrutura tributdria brasileira, e muitas dessas
redacdes ainda estdo em tramitacdo. E o caso do Projeto de Lei n? 2.337/21, que é a proposta
de reforma do Imposto de Renda (IR), que visa, em termos gerais, promover a redug¢dao nas
aliquotas do IR e CSLL e traz de volta a tributacdao sobre dividendos. Sobre esse ultimo, Vieira
e Melo (2017) e Gobetti (2019) alegam que desde 1996 os lucros distribuidos pelas empresas
a seus dividendos sdo eximidos de oneragdo fiscal mediante a Lei n2 9.249/95. Deste modo, o
objetivo dessa pesquisa é analisar os efeitos do retorno da tributacdo sobre dividendos
proposto pelo PL n2 2.337/21 nas empresas optantes pelo lucro real, e para isso, foi realizado
uma simulacdo de 15% sobre os valores destinados ao pagamento de dividendos baseado na
DRE e DFC da empresa Magazine Luiza entre 2019 e 2021. Com base nos resultados, houve
um aumento percentual de 46,68% do IR em relagdo aos RS 64.220 milhdes pagos sobre os
recursos distribuidos aos acionistas e sdcios nos parametros atuais da empresa sem o PL. Além
disso, para a empresa, houve uma redugao do encargo tributario de 34% para 26%,
consequentemente, diminuindo a parcela paga com IRPJ e CSLL. Sendo assim, concluiu-se que
a aprovacao do PL n2 2.337/21 para a Magazine Luiza seria parcialmente benéfica, ja para os
acionistas e sécios da empresa seria desvantajoso, pois eles iriam pagar IR sobre uma parcela
do lucro que até entdo é isento de tributacdo pela Lei n2 9.249/95.

Palavras-chave: Reforma tributaria. Tributacao sobre dividendos. Imposto de renda. Lucro
real.

1. INTRODUGCAO

Segundo Gobetti (2019), o Brasil e outros dois paises que fazem parte da Organizagao
para a Cooperagao e Desenvolvimento Econémico (OCDE), possuem em seu ordenamento
juridico aisencdo tributaria dos lucros distribuidos a titulos de dividendos. Os demais 31 paises
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que também integram a OCDE, todos praticam a dupla oneragdo sobre lucros pertencentes
aos dividendos na forma de pessoa fisica ou juridica.

A isencdo do imposto de renda (IR) sobre lucros distribuiveis aos dividendos para
pessoa fisica e juridica no Brasil passou a vigorar apds aprovacao da Lei n29.249 de 1995, com
a finalidade de incentivar o uso desses recursos nao tributaveis nas atividades da empresa.
Porém, ocorreu que a isencdo além de contribuir com a concentrac¢do de renda aos mais ricos,
nao houve comprovagao de que a lei tenha propiciado a aplicagdao desses nas organizagdes
(VIEIRA; MELO, 2017).

Atualmente, o Brasil passa por um processo de reforma tributaria, onde, existem
diversas propostas de reforma a estrutura fiscal em tramite no Congresso Nacional, visando
simplificar a legislacdo vigente e proporcionar a reducdo e a eliminagdo de alguns tributos.

Algumas dessas principais propostas em acarea¢do sdo: a PEC n2 45/2019, PL n@
3.887/2020, PEC n? 110/2019, que buscam modificar a estrutura dos impostos incidentes
sobre bens de consumo e servicos mediante a criacdo de um Unico imposto em substituicdo
aos demais ou a simplificacdo deles. Porém, além dessas propostas, existem outras que
objetivam modificar outros pontos do ordenamento tributario, como a centralizacao das
contribuicGes do PIS/PASEP e COFINS, a criagdo de novo imposto sobre pagamentos digitais e
a reformulac¢do do Imposto de Renda (IR).

No que concerne ao ultimo ponto, o PL n2 2.337/2021 é a proposta de reforma do IR
da pessoa fisica e juridica. O PL visa, de modo geral, promover uma espécie de atualizagdao
sobre o IR onde, para a pessoa fisica (PF) haveria o ampliamento da faixa de isencdo e ajustes
nas aliquotas e para a pessoa juridica (PJ) uma redugdo na aliquota. Além disso, o PL n2 2.337
prevé a incidéncia de 6nus fiscal sobre lucros e dividendos em 15%, que até entdo eram
isentos pela Lei n® 9.249/95.

Mediante a todo esse cendrio de incerteza sobre quais pontos da proposta serdo
aprovados, a presente pesquisa fundamenta-se sobre a seguinte problematica: qual o efeito
do retorno da tributagao sobre lucros e dividendos sobre as empresas, prevista no PL n?
2.337/2021 da Reforma Tributaria de 20217

Deste modo, o objetivo principal deste estudo é analisar os efeitos do Projeto de Lei
n? 2.337/21 da Reforma Tributaria nas empresas optantes pelo regime tributario do lucro real
no que concerne a aprovacao da tributacdo sobre lucros e dividendos, a partir do processo de
simulag¢do da proposta nas organizagoes.

Em outras palavras, o estudo é direcionado na simulagdo das aliquotas propostas no
PL, baseando-se nos valores presentes nas Demonstracdes do Resultado do Exercicio (DRE) e
nas Demonstracdes do Fluxo de Caixa (DFC) da Magazine Luiza S.A., sendo a mesma uma
grande empresa varejista que vem crescendo bastante nos ultimos anos e conta com varias
lojas espalhadas pelo Brasil, além de ser uma grande concorrente no mercado do e-commerce.

Portanto, a presente pesquisa justifica-se pela importancia de promover o
surgimento de um estudo que reflita sobre os efeitos que a proposta causaria no ambiente
fiscal das empresas como, o reflexo na carga tributdria, na arrecadacdo, e os beneficios e
maleficios da tributacdo sobre lucros e dividendos. Principalmente, mediante a escassez de
ensaios tedricos que reflitam sobre a tematica da tributacao sobre os lucros e dividendos,
além de fomentar um ambiente de incertezas sobre a sua possivel aprovagao.

Além desta introducdo, que apresenta a tematica e objetivos do trabalho, a pesquisa
possui a secao de referencial tedrico que promove um ensaio dos trabalhos ja publicados
sobre o tema. Possui uma secdo para procedimentos metodoldgicos, que demonstram as
técnicas utilizadas para desenvolver o estudo. A secdo de resultados e discussdes, onde sdo
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confrontados os dados obtidos com a pesquisa, e, na se¢dao de consideragdes finais, sao
apresentadas as principais conclusGes obtidas com a analise dos dados.

2. REFERENCIAL TEORICO
2.1 Legislagao tributaria

O direito tributdrio é o ramo do direito que define as regras relacionadas a tributacgao.

Segundo Silva (2017, p. 226), “o direito tributdrio colhe fatos econémicos regulados pelo
direito, definindo regras de competéncia e limites para a tributacdo”.
Conforme Barth, Souza e Oliveira (2016), o ordenamento tributario do Brasil é constituido por
um agrupamento de leis que regulam as atividades de arrecadamento de recursos financeiros
utilizados para financiar os gastos do governo, esses recursos sdo chamados de tributos. Neste
sentido, Galvdo et al. (2017), afirmam que os tributos sdo as principais fontes de receitas dos
estados.

Deste modo, de acordo com o art. 32 da Lei n2 5.172 (Cédigo Tributario Nacional),
“tributo é toda prestacdo pecunidria compulsdria, em moeda ou cujo valor nela se possa
exprimir, que nao constitua san¢do de ato ilicito, instituida em lei e cobrada mediante
atividade administrativa plenamente vinculada” (BRASIL, 1966).

Mazza (2018) fragmenta o conceito juridico dos tributos para explica-lo da seguinte
forma:

a) os tributos devem ser instituidos em lei, ou seja, a obrigagdo tributdria nasce através de lei;

b) a prestacdo pecunidria compulséria seria a obrigatoriedade, e ndo facultativa, de pagar os
tributos mediante valores monetdrios ao estado;

c) que ndo constitua sangdo por ato ilicito, significa que o tributo ndo pode ser cobrado mediante
inflagcdo de lei;

d) e porfim, cobrada mediante atividade administrativa vinculada, ou seja, ocorrido o fato gerador
o fisco deve obrigatoriamente realizar o langamento do crédito tributario.

Vale ressaltar que qualquer modificacdo, acréscimo ou criacdo de tributos, além de
instituidos em lei, devem atender aos direitos fundamentais do individuo e aos principios
tributdrios. Conforme Caliendo (2017, p. 109), “o sistema constitucional assegura os direitos
fundamentais do contribuinte por meio do bloqueio de condutas estatais que possam ofender
os direitos fundamentais do contribuinte.”

Cabral (2020) frisa que os principios constitucionais tributdrios sdo tidos no meio
juridico como direitos fundamentais, equiparando-se as cldusulas pétreas, pois assim como
essas clausulas, os principios tributarios sdo garantias dos contribuintes frente ao poder fiscal,
impedindo entdo a alteragao ou criacdo de tributos capazes de ir em desencontro com os
direitos que eles defendem.

Deste modo, a Constituicdo Federal explicita alguns dos principios tributarios
encontrados nos art. 1459, 1509, 15192,1529, 1532 e 1552 da CF de 1988, sendo eles, o preceito
da legalidade, que impede a exigéncia ou aumento de tributos sem que haja respaldo em lei;
o pressuposto da capacidade contributiva, que impde aos tributos a proporcionalidade em
consonancia com a capacidade econdmica do contribuinte, quem ganha mais, paga mais caro
e quem ganha menos, paga menos (CABRAL, 2020; MAZZA, 2018).

Ademais, assim como Constituicdo Federal de 1988 determina que todos sdo iguais
perante a lei, o pressuposto da isonomia define o tratamento igualitario dos contribuintes,
independente de funcdo ou atividade exercida; além desses trés principais principios
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tributarios, existem outros dispostos nos artigos da Carta Magna do Brasil (CABRAL, 2020;
MAZZA, 2018).

Tomado conhecimento sobre a definicdo de tributos e que os principios tributdrios

resguardam os direitos dos contribuintes, a Lei n? 5.172/66 traz no art. 52 trés espécies
tributarias, sendo os impostos, taxas e contribuicdes de melhorias (BRASIL, 1966).
Os impostos sdo os principais tipos de espécies tributarias, destinados principalmente para
atender as despesas publicas gerais e cuja caracteristica é nao estar vinculado a uma atividade
estatal especifica, ou seja, os impostos possuem carater contributivo, onde ndo ha a
contraprestacdo do estado ao contribuinte em detrimento de atividade especifica do estado
(MAZZA, 2018; CABRAL, 2020; BRASIL, 1966).

Diferentemente dos impostos, as taxas sao tributos vinculados a uma atividade estatal
especifica, assim dizendo, o contribuinte paga para receber uma contrapartida do estado ou
6rgao competente (CABRAL, 2020).

J4 as contribui¢cdes de melhorias assim como as taxas, sdo vinculados a uma atividade
estatal especifica, e conforme o art. 81 da Lei n? 5.172/66, essas contribui¢cdes sdo cobradas
pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios para custeamento de obras publicas que
acarrete valorizagdo dos imdveis de uma determinada regido, espaco ou que traga beneficios
a um grupo especifico, e consequentemente, o contribuinte (BRASIL, 1966; CABRAL, 2020).

Porém, segundo Ramos, Niveiros e Carneiro Junior (2019), a Constituicdo Federal de
1988 traz nos art. 148 e 149 mais dois tipos de tributos, as contribui¢des especiais ou sociais
e 0s empréstimos compulsorios.

No que tange a Constituicdo de 1988, os empréstimos compulsérios sdo de carater da
Unido, instituidos para atender as despesas ocasionadas por estado de calamidade publica,
guerra ou investimentos publicos urgentes (BRASIL, 1988). J4 as contribuicGes sociais sdo, para
Mazza (2018, p. 130), “tributos finalisticos qualificados pela destinacdo”, ou seja, ndo estdo
vinculados ao fato gerador e sim a finalidade para os quais sao instituidos.

O art. 149 da Constituicao de 1988, explica que as contribui¢des sociais, sao instituidas
mediante intervencdo no dominio econOmico, custeio das categorias profissionais ou
econdmicas, custeamento dos servicos de iluminacdo publica e da seguridade social (BRASIL,
1988; MAZZA, 2018).

Em relacdo a variedade de tributos, Costa e Vieira (2021, p. 10) afirmam que no Brasil
“a maior incidéncia de tributos estd justamente sobre bens e servigcos e ndo sobre propriedade
e renda. Essa decisdo acaba comprometendo a equidade e potencializando a percep¢do da
desigualdade”. Deste modo, é nitido que a grande concentracdo de renda e patrimonio
potencializada pelo sistema fiscal brasileiro é um dos grandes problemas do pais, pois
corrobora ainda mais com a desigualdade e injustica fiscal (VIEIRA; MELO, 2017).

2.2 Reformas Tributarias e a tributagdo sobre lucros e dividendos do PL n2 2.337/2021

Segundo a pesquisa anual divulgada pelo Tesouro Nacional (TN, 2021), o encargo fiscal
do Brasil atingiu o indice de 31,64% em relacdo ao PIB em 2020, 0,87 pontos a menos em
relacdo a 2019. Analisando os relatérios e outros dados estatisticos da Organizacdo para a
Cooperacdo e Desenvolvimento Econémico (OECD), Costa e Vieira (2021) apontam que o
Brasil esteve no 232 lugar dentre os paises da OECD devido a sua carga tributaria e ainda que
a maior incidéncia de tributos é sobre operacdes de bens e servicos.

Além de possuir um dos sistemas tributarios mais complexos do mundo, o Brasil ainda
se destaca por possuir uma das cargas tributdrias mais elevadas (GOMES; SCARPIN, 2012;
COSTA; VIEIRA, 2021). Neste sentido, no decorrer dos anos os entes publicos ao invés de
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reduzir os gastos publicos, acabam optando por majorar ainda mais os encargos fiscais, e em
contrapartida, sdao os consumidores da classe média para baixo que sdao os mais onerados,
arcando entdo com grande parte do 6nus fiscal do Brasil (ALVES; PRETI; PRETI, 2012; LIMA;
MACHADO, 2020, tradugdo nossa).

Costa e Vieira (2021, p. 8) admitem que, em detrimento da elevada carga
tributaria, que foi a “ineficiéncia e a baixa qualidade do sistema tributario
brasileiro que permitiu ao longo de anos politicas tributdrias desconectadas e
incoerentes”.

A Ultima grande reforma tributdria ocorreu na década de 60, quando “um novo sistema
tributario foi paulatinamente implantado entre 1964 e 1966” (VARSANO, 1996, p. 9).
Inaugurada através da Emenda Constitucional n? 18 de 1965 e refor¢ada com a instituicdo da
Lein25.172 de 1966 (Cdodigo Tributario Nacional), a reforma teve como objetivo proporcionar
a ampliacdo da receita publica para resistir ao déficit fiscal da época, incentivar através de um
novo sistema fiscal os investimentos no pais e promover o progresso econdmico (ALVES;
PRETI; PRETI, 2012; PIRES, 1996; VARSANO, 1996).

As principais mudancas ocorridas pela promulgacao da reforma de 60 conforme Alves,
Preti e Preti (2012) e Pires (1996) foram a centralizacdo de tributos mais arrecadados para o
governo central, o estabelecimento de correcdo monetaria para pagamento atrasado de
impostos, a fundagdo do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI), a instauragdao de um
imposto especifico incidente sobre mercadorias (Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias)
em substituicdo aos demais incidente sobre a mesma atividade, modificagdo nas regras de
divisdo dos recursos com os Estados e Municipios, e entre outras modificacdes.

Posteriormente a reforma de 1965, houve algumas mudancas na estrutura tributaria
brasileira, como a reorganizacao fiscal introduzida com a promulgacdo da Constituicdo de
1988 e a instituicao do Simples Nacional em 2006. Segundo Alves, Preti e Preti, a Constituicao
de 1988 visava as seguintes alteragdes:

A Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988, vigente até os dias atuais,
promoveu uma reestruturacao do sistema tributario, e do seu texto destacam-se trés bases
fundamentais: (1) principios gerais da tributacdo que basicamente admite uma figura género
com a denominacao de tributo e seus tipos como, imposto, taxas, contribuicdes de melhoria,
empréstimo compulsério e, por fim, contribuicdes; (2) limitagdes ao poder de tributar, que
consagra o carater pessoal dos impostos e o principio da capacidade econémica do
contribuinte, quando possivel; (3) distribuicdo das competéncias tributdrias em que se
encontram o campo exato de atribuicdes da lei complementar, definicdo de tributos e de suas
espécies, incluindo fato gerador, base de célculo e contribuinte (ALVES; PRETI; PRETI, 2012, p.
44).

Em consequéncia da distribuicdo das competéncias entre os entes federativos,
surgiram novos tributos. Segundo Varsano (1996) o ICM foi ampliado e passou a abranger as
acdes com servicos de transportes e de comunicacdo, passou a ser chamado de ICMS.
Ademais, Silva Neto e Lima (2001), relatam que a Carta Magna de 1988 ocasionou um corte
na receita fiscal cabivel a unido, pois houve a descentralizacdo da receita com os demais
agentes federativos, porém, como meio de captar novos recursos, foram criadas as
contribuices como COFINS, CSLL e CPMF ap6s a Constituicdo entrar em execucao.

A fundacdo do Simples Nacional foi um marco para o regime fiscal brasileiro, pois,
segundo PessOa e PessOa (2020), antes mesmo da implantacdo da Constituicdo de 1988 e apds
a ela, o governo promulgou diversas leis, decretos e projetos de leis que visavam reconhecer
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as particularidades distintas das pequenas e médias empresas e desburocratizar seus
processos juridicos e fiscais. No entanto, ainda conforme o autor, esse processo foi finalizado
em 2006, onde:

Foi publicada a Lei Complementar n. 123/2006, pelo qual foi instituido o novo
Estatuto Nacional da Microempresa e da Empresa de Pequeno Porte, sendo
que o SIMPLES foi substituido pelo regime tributario do SIMPLES NACIONAL
que passou a incluir, além dos tributos federais, o 1SS e o ICMS (PESSOA;
PESSOA, 2020, p. 26).

Costa e Vieira (2021) mencionam que no decorrer da segunda década do século XXI
vem se discutindo bastante sobre a atual estrutura tributaria instituida pela CF de 1988 e a
necessidade de reestruturacao do sistema fiscal vigente. Atualmente, conforme Coelho Junior
(2021), tramitam no Congresso Nacional diversas propostas que visam modificar o
ordenamento tributario brasileiro, como a PEC n2 45/2019, PL n? 3.887/2020, PEC n?®
110/2019 e entre outras.

Dentre essas propostas, algumas tratam sobre a reformulagao do imposto de renda,
como o PLn22.337/2021. Coelho Junior (2021) alega que as propostas de reforma ao IR visam,
praticamente, as modificagcdes nas aliquotas do Imposto de Renda da Pessoa Fisica e Juridica
(IRPF e IRPJ), o retorno da tributagdo sobre lucros e dividendos e definir um encargo fiscal
sobre grandes fortunas (COELHO JUNIOR, 2021).

A oneracdo sobre dividendos, proposta pelo PLn2 2.337 gera bastante discussdes, pois,
conforme retratam Vieira e Melo (2017) e Gobetti (2019), desde o inicio de 1996 os lucros
compartilhados pelas entidades empresariais aos seus dividendos sao eximidos de oneragao
fiscal mediante a Lei n2 9.249/95.

Alids, um dos argumentos defendidos para a ndo aceitacao da proposta pelo Congresso
Nacional, segundo Vieira e Melo (2017), é que o recurso cabivel aos dividendos ja teriam sido
alvo de tributacdo pelo IR da pessoa juridica, e dessa forma, caso realizado uma nova
tributacdo pela pessoa fisica ocasionaria a bitributacdo desses lucros, o que seria
inconstitucional.

Porém, a percepc¢do do grupo que apoia a proposta e defendida nos trabalhos de
Gobetti (2019) e Vieira e Melo (2017), é que o ordenamento tributario corrobora com a
regressividade e com a centralizacdo de renda aos mais ricos, e a exonerac¢ado sobre lucros e
dividendos acirra ainda mais essa realidade. Ademais, Vieira e Melo (2017, p. 91) salientam
gue essa isencao “ofende o principio constitucional da igualdade, por ndo observar os critérios
da capacidade contributiva e da progressividade, aplicaveis ao imposto de renda por
determinagdes constitucionais expressas”.

Desta forma, a incidéncia tributéria sobre dividendos trazida pelo PL n2 2.337/21 como
proposta de reforma do IR para as entidades empresariais propde alguns pontos principais no
seu art. 22, como, conforme Brasilia (2021):

a) sera cabivel de tributagdo lucros e dividendos distribuidos a PF e PJ uma aliquota de 15%;

b) o IR sobre lucros e dividendos também incidira para beneficiarios que moram no exterior;

c) incidird também sobre qualquer espécie de agdo cuja empresa seja optante pelo regime tributério do
lucro real;

d) em casos de dissolugdo e liquidagdo da PJ, os valores pagos aos titulares também sofrerdo incidéncia
fiscal do IR;

e) as entidades optantes pelo Simples Nacional e pelo Lucro Presumido (com faturamento até RS 4,8
milhGes de reais) estdo livres da tributacdo do IR sobre lucros e dividendos;

f)  ndo incidird sobre lucros e reservas advindas do processo de aumento de capital por incorporagdo
empresarial;
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g) casoos lucros e dividendos sejam pagos a empresas domiciliadas no pais, as mesmas podem compensar
0 imposto pago sobre esse provento durante a reparti¢ao de seus lucros e dividendos.

h) além de tudo isso, o PL ainda define que o imposto devera ser recolhido exclusivamente na fonte, e
entre outros pontos propostos no decorrer da proposta.

Acerca do recolhimento direto na fonte, a obrigacao fiscal de pagamento é dos dividendos,
porém quem retém e repassa o montante referente ao imposto sobre os dividendos ao
governo é a empresa.

Por fim, a redacao do projeto de lei propicia mais duas alteracdes importantes para as
empresas do lucro real, como a reducdo na aliquota do IRPJ de 15% para 8% e uma previsao
de reducdo de até um ponto percentual na aliquota da CSLL.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Quanto a pesquisa, trata-se de um estudo exploratério, com caracteristicas
qualitativas, que visa identificar quais seriam os efeitos da tributacdo sobre dividendos nas
empresas caso seja aprovado o PL n2 2.337. Deste modo, segundo Prodanov e Freitas a
pesquisa exploratdria é aquela que tende a gerar mais informagdes sobre o tema estudado,
ou seja, “pretende demonstrar o modo ou as causas pelas quais um fato é produzido”
(PRODANOV; FREITAS, 2013, p. 52).

Para essa finalidade, foi realizada a simulacdo da aliquota de 15% sobre os valores
destinados ao pagamento de dividendos para demonstrar os efeitos apds a aplicacdo da
tributacdo. As principais fontes de dados sdo secundarias, obtido da Demonstracdo do
Resultado do Exercicio (DRE) e da Demonstragdo do Fluxo de Caixa (DFC).

Para demonstrar os efeitos do PL n? 2.337/21, o estudo foi aplicado na empresa
Magazine Luiza S.A. optante pelo regime de tributacdo do lucro real e a amostra utilizada sado
os dados obtidos da DRE dos trimestres de 2019 a 2021 e da DFC anual, ambas divulgadas pela
empresa no seu site oficial.

Portanto, foi realizada uma analise exploratéria-descritiva dos dados financeiros da
empresa onde, é realizada descri¢cdo dos efeitos da aliquota de 15% sobre lucro destinado aos
dividendos. Porém, essa andlise também se baseia na exploracdo de trabalhos publicados
sobre o assunto, interpretacdo do PL para se familiarizar com o assunto. E desta forma,
atender ao objetivo da pesquisa de verificar os efeitos da reforma tributaria, em relacdo a
tributacdo sobre lucros e dividendos, nas empresas optantes pelo regime fiscal do lucro real.

4. ANALISE DOS RESULTADOS
4.1 Carga tributaria atual da empresa

No atual cendrio tributdrio, a pessoa juridica optante pelo regime do lucro real paga
sobre o lucro operacional antes dos juros e tributos (EBIT) uma taxa de 15% de IR mais o
adicional de 10% nos casos na qual a entidade exceder a base de célculo em RS 20.000 reais
mensalmente, e ainda é pago uma taxa de 9% para CSLL. Em detrimento a isso, as empresas
acumulam uma carga tributaria nominal de 34% referente a tributos sobre o EBIT.

No entanto, a legislacdo permite que a empresa tributada pelo Lucro Real ajuste a base
de cdlculo dos impostos com as devidas adi¢des, exclusGes e compensagdes, possibilitando a
reducdo ou aumento da quantia a pagar de IRPJ e CSLL, isto é, em termos percentuais, a
entidade pode pagar uma aliquota efetiva maior ou menor que a prevista de 34%. Deste
modo, a Tabela 1 apresenta o encargo tributario efetivamente pago em 2019, 2020 e 2021
pela Magazine Luiza.
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Tabela 1
Carga tributdria paga sobre o EBIT sem o PL n® 2.337 (valores expresso em milhares de reais)

Trimestre Lucro FEpBerrra;uonal IRPJ/CSLL Lucro liquido Carg:f’;r;k/t;tarla
1T19 192.499 (60.395) 132.104 31,4%
2T19 539.072 (152.446) 386.626 28,3%
3T19 297.795 (62.695) 235.100 21,1%
4719 188.784 (20.786) 167.998 11,0%
1T20 63.369 (32.566) 30.803 51,4%
2720 (123.068) 58.531 (64.537) 47,6%
3720 274.177 (68.220) 205.957 24,9%
4720 199.603 19.900 219.486 -10,0%
1721 346.935 (88.295) 258.640 25,5%
2721 30.733 64.804 95.537 -210,9%
3121 (114.026) 257.542 143.516 2259
4721 (482.051) 575.019 92.968 119,3%

Carga trlputarla i i i 30,5%
média

Nota. Dados retirados dos demonstrativos financeiros da Magazine Luiza S.A. de 2019, 2020 e 2021.

Como observado na Tabela 1, as aliquotas efetivas dos impostos sobre o EBIT
apresentam um percentual a mais ou a menos em relacdo a aliguota nominal de 34% de
IRPJ/CSLL. Deste modo, a Magazine Luiza pagou em média 30,5% de imposto real sobre os
lucros nos trimestres referentes aos anos de 2019, 2020 e 2021.

O que, ocasionalmente, influenciou as altera¢des das aliquotas foram as chamadas
reconciliacdes do efeito tributario sobre o lucro antes do IR e da CSLL, onde as bases de cdlculo
do IRPJ e CSLL sdo ajustadas conforme as adi¢Ges, exclusdes e compensagdes legais previstas
na legislacdo.

N3do é o foco do estudo, mas houve periodos na qual a Magazine Luiza apresentou
prejuizos, e mesmo assim obtiveram resultados financeiros positivos. Pois, a entidade, nos
casos em que obter apds a reconciliagao, prejuizos fiscais, podera calcular o imposto sobre o
resultado e adquirir um ativo fiscal diferido. Em conformidade com o Pronunciamento
Contabil 32 (CPC, 2009), o ativo fiscal diferido € um beneficio no qual a entidade pode
recuperar na forma de compensacées de prejuizos fiscais ou créditos fiscais de lucros futuros.

Contabilmente, esse crédito fiscal diferido sera registrado no ativo do Balanco
Patrimonial com saldo devedor e sua contrapartida serd registrada na Demonstracao do
Resultado do Exercicio com saldo credor. E esse saldo credor registrado na DRE, quando
confrontado com o prejuizo contabil, podera resultar em resultado financeiro positivo ou
diminuir o saldo do prejuizo do periodo, como ocorre no 22 trimestre de 2020 e no 32 e 42
trimestre de 2021.

Os percentuais negativos registrados nos trimestres 4720 e 2T21 significa, conforme
as notas explicativas dos relatdrios financeiros da Magazine Luiza, que nos dois trimestres as
exclusbes e compensacdes da reconciliagdo da base de célculo cobriram totalmente a
expectativa de débito de 34% do IR e CSLL e geraram um crédito tributdrio a ser registrado
como ativo diferido, ou seja, houve uma reducdo negativa em relacdo a expectativa de débito
fiscal.

4.2. Carga tributaria da empresa apds reforma

O PL n? 2.337 de 2021 ainda aguarda aprovac¢do no Senado e posteriormente seguira
para sancdo presidencial. Apds aprovacao, o encargo fiscal pago sobre o EBIT das entidades
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juridicas sofrerd grandes mudangas, como, a taxa do IRPJ sera reduzida para 8% mais o
adicional de 10% que continuard seguindo as mesmas regras de incidéncia, ja a CSLL sofreria
uma reducdo de até um ponto percentual.

Deste modo, a carga tributdria nominal que as empresas terdo que pagar sobre os seus
lucros sera de 26%. Porém, a entidade ainda poderd, mediante a reconciliagdo ou ajuste da
base de cdlculo dos tributos, pagar uma aliquota efetiva maior ou menor do que a nominal,
isso ira depender das adicGes, exclusdes e compensagoes que a legislacdo permite realizar.

A Tabela 2 reflete os novos parametros de tributacdo para Magazine Luiza num cenario
pos-reforma, onde é aplicado as aliquotas sobre os mesmos dados da Tabela 1 e sob os
mesmos moldes contdbeis registrados.

Tabela 2
Carga tributdria paga sobre o EBIT com o PL n? 2.337 (valores expresso em milhares de reais)
Trimestre Lucro E)Ep;rra;uonal IRPJ/CSLL Lucro liquido Carngteqilv;tana
1T19 192.499 (44.995) 147.504 23,4%
2T19 539.072 (109.323) 429.749 20,3%
3T19 297.795 (38.871) 258.924 13,1%
4T19 188.784 (5.683) 183.101 3,0%
1720 63.369 (27.497) 35.872 43,4%
2720 (123.068) 48.686 (74.382) 39,6%
3720 274177 (46.286) 227.891 16,9%
4720 199.603 35.852 235.455 -18,0%
1T21 346.935 (60.540) 286.395 17,4%
2721 30.733 67.262 97.995 -218,9%
3721 (114.026) 248.420 134.394 217,9%
4721 (482.051) 526.814 44.763 109,3%
Carga t,rlb.utarla i i i 22.3%

média

Nota. Elaborado pelos autores com dados retirados dos demonstrativos financeiros da Magazine Luiza S.A.
de 2019, 2020 e 2021.

Analisando a Tabela 2 pode-se ver dois efeitos ja esperados com as reducGes das
aliquotas pelo PL n2 2.337/2021. O primeiro é, no caso da Magazine Luiza, com a redugdo das
aliguotas nominais de 34% para 26% o encargo tributdrio total da empresa diminui e,
consequentemente, a parcela paga com IRPJ e Contribuicao Social apresenta uma reducdao em
contraste com os valores pagos com as obrigacdes tributarias atuais da empresa. Além disso,
pode-se observar na Tabela 2, que o percentual tributario efetivamente pago apds as adicGes,
exclusdes e compensacdes realizadas na base de célculo antes do IR e CSLL foi em média 22,3%
trimestralmente, ou seja, uma diminuicao de 8,2% em comparacao com a registrada na Tabela
1 de 30,5%.

Ja o segundo efeito é que, conforme a quarta coluna da Tabela 2, a empresa registrou
um aumento no resultado liquido apdés deducdao da parcela do IR e CSLL. Isso ocorre,
obviamente, em decorréncia da reducdo da carga tributaria paga pela Magazine Luiza com a
tributagao definida pelo PL.

4.3 Tributagao sobre dividendos

Antes de realizar a andlise dos efeitos causados com a tributacdo sobre dividendos, é
necessario reiterar duas informacoes importantes.
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Primeiramente, a oneragao sobre dividendos trazida pelo PL 2.337 de 2021, conforme
interpretacdo do segundo capitulo e o art. 22 do PL (BRASILIA, 2021), os lucros ou dividendos
destinados a pessoa fisica ou juridica estardo sujeitos a incidéncia de IR a 15% retido na fonte,
ou seja, quem paga o imposto é a PF ou a PJ detentora das a¢des e a empresa que distribui
seus lucros apenas retém esse valor do tributo e repassa ao governo.

E a segunda informacdo pertinente é sobre as caracteristicas de distribuicdao dos lucros
da Magazine Luiza destinado aos sécios e acionistas. Conforme o art. 34 e 36 do estatuto social
da empresa, do resultado liquido auferido anualmente, no minimo 15% serd destinado a
pagamento de dividendos e que o Conselho de Administracdo pode determinar que uma
parcela desse percentual seja distribuida na modalidade de Juros Sobre Capital Préprio (JSCP)
(MAGAZINE LUIZA [MAGALU], 2021).

O JSCP é uma espécie de distribuicdo dos lucros aos sécios e acionistas de uma entidade
que, conforme o art. 92 da Lei n2 9.249/95, pode ser utilizado para deduzir da base de calculo
do IR e CSLL e ainda que esses juros estdo sujeitos a oneracdo do Imposto de Renda Retido na
Fonte (IRRF) em 15% (BRASIL, 1995).

Deste modo, ciente dessas duas informacgdes sobre a aplicabilidade da tributacao sobre
dividendos e a forma que a Magazine Luiza S.A. distribui seus lucros, é apresentado na Tabela
3 as destinagGes dos valores pagos aos seus socios e acionistas, conforme a Demonstracdo do
Fluxo de Caixa (DFC) e as notas explicativas publicadas pela entidade anualmente.

Tabela 3
Valores distribuidos aos acionistas e socios anualmente (valores expresso em milhares de reais)
Valores pagos a Juros Sobre Capital Préprio (JSCP) Dividendos
Periodo acionistas e Efetivamente Efetivamente IR sobre
. IR sobre JSCP .
socios pago pago dividendos
2019 182.000 112.000 16.800 70.000 -
2020 299.405 170.000 25.500 129.405 -
2021 146.133 146.133 21.920 - -
Soma 627.538 428.133 64.220 199.405 -

Nota. Dados retirados dos demonstrativos financeiros da Magazine Luiza S.A. de 2019, 2020 e 2021.

Antes de analisar a Tabela 3, como informacdao complementar aos dados expostos, os
valores efetivamente pagos em 2019 correspondem ao exercicio findo em 2018, os pagos em
2020 sao oriundos do exercicio de 2019 e os valores pagos em 2021 correspondem ao
exercicio de 2020. Ja os pagamentos a acionistas e sécios referente ao exercicio de 2021 serdo
pagos apenas em 2022.

Sendo assim, pode-se perceber que a Magazine Luiza destinou RS 627.538 milh&es para
pagamento de seus acionistas e sdcios entre 2019 e 2021. Sendo que, desse montante, RS
428.133 milhdes foram pagos na forma de JSCP e apenas RS 199.405 milh&es foram pagos na
forma de dividendos, o que pode ser vantajoso a empresa, considerando que a legislacdo
autoriza que os lucros pagos na forma de JSCP seja deduzido do cdlculo do IR e CSLL em
exercicios posteriores.

Ainda sobre os JSCP, os valores fixados de RS 112.000, RS 170.000 e RS 146.133 milhdes
foram determinados mediante aprovagao do Conselho de Administra¢do. E que, por sua parte,
a empresa recolheu com relag¢do a esses valores o montante de RS 64.220 milhdes de reais
para repasse do IRRF ao governo.

No que tange aos dividendos pagos de RS 199.405 milhdes, pode-se observar na Tabela
3, que ndo é recolhido IR sobre esse montante, pois eles sdo eximidos de tributacao pela Lei
n2 9.249/95. Além disso, em 2021 ndo houve pagamento de dividendos, ja que, conforme as
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notas explicativas da empresa, o Conselho de Administragdo aprovou o repasse de RS 170.000
milhdes na forma de JSCP, mas apenas RS 146.133 milhdes foram efetivamente pagos.

Os valores representados pela Tabela 3 representam a estrutura atual de distribuicdo
do resultado liquido aos sécios e acionistas da Magazine Luiza, porém a Tabela 4 simula os
efeitos que o PL n2 2.337/21 causaria nessa distribuicdo apds sua aprovagao.

Tabela 4
Valores distribuidos aos acionistas e sécios anualmente com o PL n? 2.337/21 (valores expresso em milhares
de reais)
Valores pagos a Juros Sobre Capital Préprio Dividendos
Periodo auon:ustas e Efetivamente IR sobre JSCP Efetivamente IR sobre
socios pago Pago
2019 182.000 - - 182.000 27.300
2020 299.405 - - 299.405 44,911
2021 146.133 - - 146.133 21.920
Soma 627.538 - - 627.538 94.131
Variagdo percentual dos tributos pagos 46,68%

Nota. Elaborado pelos autores com dados retirados dos demonstrativos financeiros da Magazine Luiza S.A.
de 2019, 2020 e 2021.

Como observado na Tabela 4, e em conformidade com o PL 2.337/21, o pagamento de
acionistas e sécios na modalidade de JSCP deixa de existir e todo o montante de RS 627.538
milhdes de reais é pago na forma de dividendos.

Como o PL traz de volta a tributacdo sobre dividendos, nos periodos de 2019, 2020 e
2021 seriam pagos com dividendos RS 27.300, RS 44.911 e RS 21.920 milhdes de reais,
respectivamente, resultando em um montante de RS 94.131 milh&des pagos com IRRF.

Ademais, como observado na Tabela 4, com o retorno dessa tributacdao, houve um
aumento percentual de 46,68% do IR em rela¢do aos RS 64.220 milhdes (Tabela 3) que foi
pago nos parametros atuais da empresa sem o PL. Deste modo, com o PL, os acionistas e
socios acabam pagando mais IR sobre os lucros recebidos da Magazine Luiza.

Por fim, mesmo a empresa retendo mais valores do IR sobre dividendos para repassar
ao governo, o projeto de lei prevé que esses montantes ndo poderdo ser utilizados para
deduzir da base de célculo do IR e CSLL da empresa, como ocorria com os JSCP.

5. CONSIDERAGOES FINAIS

A visdo da pesquisa foi realizar uma simulagdo dos efeitos do Projeto de Lei n2
2.337/2021, em especial ao retorno da tributacdo sobre dividendos, para as entidades
optantes pela tributacdo do lucro real, tendo como base os dados financeiros da empresa
Magazine Luiza S.A. de 2019 a 2021.

Sendo assim, concluiu-se que, para a empresa, a aprovacdo do PL pode ser
razoavelmente benéfica, pois, no primeiro momento houve a reducdo do encargo fiscal pago
pela empresa e consequentemente o resultado liquido obtido aumentou, porém, o PL
promove a eliminagdo do JSCP e bane a utilizacdo dos valores pagos a dividendos na redugdo
da base de calculo do IR e CSLL, que sdo dois utensilios de compensacdo para as entidades.

Entretanto, para os dividendos que sdo os acionistas e socios que recebem uma parte
do lucro obtido pela Magazine Luiza e que sdo a base dessa pesquisa, o PL promove um efeito
contrario, pois, além de retomar a tributacdo sobre seus lucros recebidos, ela promove uma
reducao no valor final que chega ao bolso dos dividendos, ja que, 15% referente a tributagao
do IR é retido pela empresa para repassar ao governo.
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Indo um pouco além, um outro efeito que é possivel esperar com a aprovagao do PL
é que, com a taxagao sobre esses valores mais a diminui¢ao do poder de renda, desencorajaria
futuros e até atuais investidores a investir em a¢des da Magazine Luiza S.A.

Portanto, conclui-se que a aprovacdo do Projeto de Lei n2 2.337/21 para a Magazine
Luiza seria parcialmente benéfica, ja para os dividendos (acionistas e socios) da empresa seria
desvantajosa, pois eles irdo pagar IR sobre uma fracdo do lucro que até entdo é isenta de
tributacdo pela Lei n2 9.249/95.

A pesquisa, por promover uma demonstracdo dos efeitos do PL n? 2.337/2021
relacionada a reforma, ela pode ser Util como informacado para o planejamento tributario das
empresas. Além disso, pode servir como base de estudo para pesquisas futuras relacionadas
a reforma tributdria de 2021, pois proporciona uma interpretacdo mais precisa sobre a
redacao da proposta.

Por fim, o estudo limitou-se a averiguar as mudancas provocadas pelos tributos
incidentes sobre o EBIT da empresa e sobre os valores recebidos pelos dividendos caso haja
uma suposta aprovacao do PL. Além disso, como proposta de estudos futuros e para maior
detalhamento desse estudo, sugere-se realizar uma analise da remog¢ao dos Juros Sobre
Capital Préprio sobre a base de célculo do IR e CSLL da Magazine Luiza ou outras empresas.
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