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RESUMO

Com o objetivo de adequar as normas brasileiras de contabilidade ao padrao
internacional, a Lei n2 11.638/07 e a Lei n? 11.941/09 realizaram varias altera¢des na Lei
6.404/76. Desta forma, o ajuste a valor presente foi normalizado pelo CPC 12, que tem
como objetivo orientar a aplicacdo e os procedimentos as serem adotados, tornando
obrigatorio a partir de 2008. O objetivo deste trabalho foi analisar qual o nivel de
evidenciacdo contabil pelas empresas do Novo Mercado da BM&FBOVESPA no ajuste a
valor presente de ativos e passivos no exercicio de 2014, com o intuito de verificar o nivel
de divulgagdo dos critérios definidos no CPC 12. A pesquisa classifica-se como descritiva,
documental e qualitativa. Foi escolhido o segmento do Novo Mercado, por apresentar
uma maior transparéncia e uma melhor prestagdo de contas, e a amostra compreendeu 50
empresas. Dentre os principais resultados, observou-se que a maioria das empresas
divulga o ajuste no resumo de suas principais praticas contabeis. Além disso, o item sobre
a descricao do objeto da mensuragao a valor presente foi o mais divulgado pelas empresas
e o item sobre a descricdo do método de alocagdao apresentou a menor aderéncia. E contas
a receber no ativo e contas a pagar no passivo foram as contas com os maiores percentuais
de aplicagdo do ajuste. Apds a andlise das demonstragées contdbeis concluiu-se que as
empresas analisadas ainda nao adotam e divulgam o ajuste a valor presente em sua
totalidade.

Palavras-chave: Ajuste a valor presente. Novo Mercado. CPC 12. Ativos e Passivos nao
circulantes.

1 INTRODUCAO

A contabilidade brasileira sofreu diversas alteracdes, principalmente apds a adocao
das Normas Internacionais de Relatério Financeiro e Normas Internacionais de
Contabilidade, conhecidas como International Financial Reporting Standards (IFRS) e
International Accounting Standard (IAS) com isso a pratica contabil no Brasil passa ter como
base os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC). Essa
adequacdo as normas internacionais tem contribuido para a melhora da qualidade da
informacdo contabil apresentada aos usuarios, para conduc¢ao do cumprimento e tem como
objetivo harmonizar a informacado contabil.
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Dentre essas alteracgdes, foi incluida pela Lei 11.638/07 a realizacdo do Ajuste a Valor
Presente (AVP) no art. 183: “VIII - os elementos do ativo decorrentes de operacdes de longo
prazo serao ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito
relevante.” (BRASIL, 2007). E no art. 184: “lll - as obrigacGes, os encargos e 0s riscos
classificados no passivo ndo circulante serdo ajustados ao seu valor presente, sendo os
demais ajustados quando houver efeito relevante.” (BRASIL, 2007). Com isso, foi emitido e
publicado o CPC 12 que determina como deve ser a apuracdo do Ajuste a Valor Presente.

Dessa maneira, o ajuste a valor presente tem como objetivo trazer para a data de
publicacdo das demonstracdes contabeis o valor dos ativos e passivos de longo prazo e os
demais quando relevantes e, com isso, proporcionar aos gestores “[...] uma visdo mais ampla
e precisa de seu patrimbénio e, com a rapidez das informacdes e modificacdes nos
procedimentos contabeis [...]” (QUEIROZ et al., 2010, p. 1). E ainda, “Para a aplicagao do
AVP, devem-se considerar algumas questdes relevantes, como identificar os componentes
do ativo e do passivo que deverdo ser ajustados, o momento em que o ajuste deve ser
realizado, entre outras” (QUEIROZ et al., 2010, p. 2). Antes dessa definicdo, as operagdes de
longo prazo eram contabilizadas da mesma maneira que as operag¢des a vista e, com isso, o
efeito do tempo ndo era considerado. Assim, a contabilidade é utilizada como instrumento
de gestao patrimonial.

Como ponto de partida, serd necessario identificar as contas do ativo e passivo que
deverado ser ajustadas. De acordo com Moreira et al. (2015) o ajuste a valor presente requer
conhecimento especifico do tema. Posteriormente analisar como tem sido a abordagem do
assunto nas demonstragdes contdbeis.

Como as normas internacionais de contabilidade tém como objetivo harmonizar a
informacdo contabil, esta pesquisa visa verificar se, mesmo apds alguns anos em que as
normas foram adotadas no Brasil, as empresas brasileiras de capital aberto tem apresentado
o ajuste a valor presente de acordo com o CPC 12. Uma vez que de acordo com Queiroz e
outros “[...] foi possivel verificar que as empresas tém dificuldades em se adaptar as
mudancas ocorridas, ficando explicitos os equivocos cometidos na aplicacdo do AVP ao
incluir determinados elementos.” (QUEIROZ et al,, 2010, p. 1). E ainda “[...] ha duvidas
guanto a clara evidenciacdo dos ajustes nos demonstrativos financeiros, impossibilitando
avaliar adequadamente os efeitos contdbeis sobre o patrimoénio da empresa.” (PEREIRA et
al., 2013, p. 90).

Para as autoras Moraes e Lima a adocdo do AVP é importante, pois “Eventos
contdbeis apresentados a valor presente oferecem informagdes mais confidveis e relevantes
para os usudrios no processo de tomada de decisdo, além de impactar no resultado das
empresas.” (MORAES; LIMA, 2015, p. 13). A correta mensurac¢ao, de acordo com Gongalves,
Marques e Macedo (2014) e Almeida, Silva e Ribeiro (2010), possibilita uma real
representacdo econdmica da empresa na data do balanco.

Diante do contexto acima apresentado, este estudo visa discutir o seguinte
guestionamento: Qual o nivel de evidenciacdo contabil apresentado pelas empresas do
Novo Mercado da BM&FBovespa no ajuste a valor presente de ativos e passivos no exercicio
de 2014? Para responder a problematica, esta pesquisa visa também: i) Identificar se as
empresas do Novo Mercado da BM&FBOVESPA tém evidenciado o ajuste a valor presente
no resumo das suas principais praticas contabeis; ii) Verificar se a divulgacado sobre o ajuste a
valor presente estd de acordo com o CPC 12; iii) Identificar em quais contas dos ativos e
passivos circulantes e nao circulantes o ajuste a valor presente estd sendo aplicado;
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Espera-se que essa pesquisa auxilie as empresas a realizarem a correta mensuracao e
divulgacdo do ajuste a valor presente, com base na legislacdo vigente, em suas
demonstracdes contabeis. Assim como para os profissionais da area contabil caso tenham
duvidas sobre como e porque ajustar as contas necessarias ao valor presente.

Assim, a contribuicdo da pesquisa para a sociedade é da evidenciacdo da aplicacdo do
CPC 12 na mensuracdo do ajuste a valor presente e com isso, fornecer informacoes
necessarias aos usudrios das informagdes contdbeis. Para a academia, este estudo busca
enriquecer os conhecimentos sobre o assunto aqui tratado.

Este estudo divide-se em cinco se¢des, incluindo esta introdugao. No capitulo a seguir
serd apresentado o referencial tedrico onde o tema sera desenvolvido e contextualizado
através dos conceitos ja definidos sobre o assunto. Na secdo trés é apresentada a
metodologia da pesquisa, bem como a apresentacdo de sua classificagdo e métodos
empregados. Posteriormente a andlise dos resultados é abordada na se¢ao quatro, seguida
das consideracdes finais e lista de referéncias consultadas.

2 REFERENCIAL TEORICO

O ajuste a valor presente (AVP) foi normalizado pelo CPC 12 sendo o mesmo
aprovado pela Resolugdo CFC n2 1.151/09 e tem como objetivo “[...] estabelecer os
requisitos basicos a serem observados quando da apuragdo do Ajuste a Valor Presente de
elementos do ativo e do passivo quando da elaboracdo de demonstra¢des contabeis.”
(COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2008), definindo os procedimentos para
aplicacdo do AVP. Além disso, por meio da Deliberagdo n2 564/08, a Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM) aprovou o CPC 12, tornando obrigatéria a aplicacdo do AVP para as
empresas de capital aberto.

Além do CPC 12, os artigos 183/184 da Lei n2 6.404/76, incluidos pela redagdo da Lei
n? 11.638/07, também definem critérios para avaliacdo do ativo e passivo, respectivamente:

Art.183: VIl — os elementos do ativo decorrentes de operagGes de longo prazo
serdo ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito
relevante.

Art. 184: lll — as obrigagbes, os encargos e os riscos classificados no passivo ndo

circulante serdo ajustados ao seu valor presente, sendo os demais ajustados
qguando houver efeito relevante. (BRASIL, 2007, arts. 183 e 184).

Sendo assim, quando o efeito das operacdes de curto prazo apresentar um reflexo
significativo, o ajuste também deverd ser realizado, isso significa que a realizacdo do
procedimento ocorrerd “[...] se a diferenca entre praticd-lo ou ndo for relevante para a
avaliacdo da situacdo patrimonial ou do resultado.” (GUERRA, 2013, p. 241). Corbari, Mattos
e Freitag (2012, p. 81) complementam que “[...] considera-se valor presente (present value)
a estimativa do valor corrente de um fluxo de caixa futuro, no curso normal das operacdes
da entidade.”

Em 1999, Hendriksen e Van Breda definiram que “Se o preco, de acordo com os
termos do contrato, deve ser pago mais tarde, o custo do ativo deve ser o valor presente da
obrigacdo contratual. Entretanto, prazos curtos para pagamento podem ser ignorados,
porque o desconto é geralmente insignificante.” (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999, p. 310).
Eles ainda afirmam que “[...] descontar ndo envolve apenas uma estimativa do custo de
oportunidade do dinheiro, como também da probabilidade de recebimento da quantia
futura. Quanto mais longo o prazo de espera, maior a incerteza de que essa quantia venha a
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ser recebida.” (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999, p. 311-312). Com isso, quanto maior o prazo
para pagamento ou recebimento menor sera o valor presente, dessa maneira é considerado
o valor do dinheiro no tempo.

Muitas empresas ndo avaliavam o valor do dinheiro no tempo e dava a mesma
tratativa dada as operacdes a vista, sem considerar as receitas e despesas financeiras da
transacdo. Com isso os resultados eram apresentados de maneira deturpada. “Assim, quanto
maior for a taxa de juros embutida e o prazo de vencimento da operacado, maior tenderia a
ser a distorcdo causada pela falta do ajuste a valor presente.” (BRAGA; ALMEIDA, 2008, p.
120).

De acordo com Neves, “[...] a taxa de juros a ser utilizada é a taxa de mercado,
ajustada pelo risco e pelo prazo da operagdo.” (NEVES, 2011, p. 334). A taxa podera ser
explicita, quando estd definida na operagdo, como, por exemplo, empréstimos bancarios. Ou
implicita, quando a taxa ndo é definida claramente na opera¢do, como, por exemplo,
mercadorias vendidas por valores diferentes a vista e a prazo. Neste ultimo caso, de acordo
com o CPC 12 (2008) a definicdo da taxa ndo é uma tarefa facil, visto que se trata de ativos e
passivos ndo contratuais e neste caso, a taxa estd incluida no valor da operacgao inicial.

E ainda “A taxa a ser aplicada deve considerar duas caracteristicas bdsicas: o
percentual de perda da moeda funcional em decorréncia do tempo e o risco especifico em
relacdo a realizacdo da obrigacdo pela contraparte.” (BARBOSA; CARLIN; VICTOR, 2009, p. 4).
Existe certa dificuldade em definir o risco e a taxa mais adequada, por isso, normalmente as
empresas utilizam a taxa do mercado que mais se aproxima de suas operacgdes. E ainda “[...]
a taxa a ser aplicada para o calculo do valor presente ndao deve ser liquida de efeitos fiscais,
e, sim aquela estimada antes dos tributos.” (IUDICIBUS et al., 2010, p. 105). E como a taxa
ndao é a mesma para todas as operagdes, cada caso deverd ser avaliado de acordo com as
suas particularidades.

Ainda sobre o valor presente, para Braga e Almeida “Esse procedimento é o Unico
gue permite a homogeneizacdo das operacbes, possibilitando a apresentacdo de
demonstracdes financeiras compardveis entre os diversos tipos de entidades,
independentemente de operarem preponderantemente a vista ou a prazo.” (BRAGA;
ALMEIDA, 2008, p. 120-121).

Portanto espera-se que as empresas apresentem em suas demonstragdes contabeis a
aplicagdao do AVP e a devida explicagao dos métodos utilizados conforme caracteristicas
apresentadas anteriormente.

De acordo com Padoveze, Benedicto e Leite (2012, p. 9) para os seguintes ativos e
passivos o ajuste a valor presente ndo deve ser realizado: “ativos e passivos fiscais diferidos,
contas correntes sem fixacdo de prazos para a sua realizacdo, contratos de mutuos sem
fixacdo de prazos para a sua realizacdo, valores negociados em condicdes normais com
instituicoes financeiras”.

O valor do desconto encontrado é contabilizado em uma conta redutora da conta
ajustada, intitulada Ajuste a Valor Presente (AVP) e sua contrapartida serd em uma conta de
resultado, denominada de Resultado de Ajuste a Valor Presente. “O ajuste sera feito
mediante a criacdo de conta retificadora (juros a apropriar ou encargos/receitas financeiros
a transcorrer) para que ndo se percam os valores originais.” (IUDICIBUS et al., 2010, p. 104).
Guerra afirma que “Os ajustes a valor presente sdo normalmente contabilizados como
contas retificadoras dos recebiveis e exigiveis e vdo sendo alocados ao resultado como
receitas ou despesas financeiras pelo regime de competéncia, pelo método da taxa efetiva
de juros.” (GUERRA, 2013, p. 242).
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Cabe ressaltar que o AVP é diferente do valor justo, uma vez que o ultimo representa
o valor de mercado de um ativo ou passivo. Sendo o valor justo definido pelo CPC 12 como
“[...] o valor pelo qual um ativo pode ser negociado, ou um passivo liquidado, entre partes
interessadas, conhecedoras do negdcio e independentes entre si, com a auséncia de fatores
qgue pressionem para a liquidacdo da transacdo ou que caracterizem uma transacdo
compulséria.” (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2008). Diferentemente do AVP
gue avalia o valor do dinheiro no tempo, considerando os riscos. E ainda “enquanto o valor
presente tem relacdo com a taxa de juros do contrato, considerando as condicdes na data de
sua origem, o valor justo pode sofrer alteragdes com o passar do tempo em decorréncia de
condicdes do mercado.” (GUERRA, 2013, p. 250-251). Sendo assim, esses dois conceitos ndo
sdo sindbnimos apesar da possibilidade de coincidéncia de valores em alguns casos.

Com referéncia aos direitos, o valor da venda a prazo normalmente é maior do que o
valor a vista devido aos encargos financeiros incluidos na operacgao. “Assim sendo, o registro
do ajuste a valor presente é uma forma contdbil de adequar os rendimentos financeiros das
vendas a prazo ao regime de competéncia.” (BRAGA; ALMEIDA, 2008, p. 121).

2.2 Divulgagao

As notas explicativas integram as demonstracdes contdbeis complementando as
informacdes apresentadas e devem ser elaboradas de acordo com as atuais praticas
contabeis adotadas no pais, com o objetivo de, segundo o item 1 do CPC 26, “[...] assegurar a
comparabilidade tanto com as demonstra¢des contabeis de periodos anteriores da mesma
entidade quanto com as demonstracdes contdbeis de outras entidades.” (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2011). De acordo com o item 40 da Resolu¢do CFC
1.133/08 “As informagcGes contidas nas notas explicativas devem ser relevantes,
complementares ou suplementares aquelas ndo suficientemente evidenciadas ou nao
constantes nas demonstracdes contabeis.” (CFC, 2008).

No CPC 12 sdo definidas as caracteristicas para divulgacdo do AVP em nota
explicativa, com isso proporcionar aos usuarios das informacdes contdbeis as informacdes
necessarias para seu entendimento. A seguir sdo demonstradas essas caracteristicas:

(a) descricdo pormenorizada do item objeto da mensuragdo a valor presente,
natureza de seus fluxos de caixa (contratuais ou n3o) e, se aplicavel, o seu valor de
entrada cotado a mercado;

(b) premissas utilizadas pela administragdo, taxas de juros decompostas por
prémios incorporados e por fatores de risco (risk-free, risco de crédito, etc.),
montantes dos fluxos de caixa estimados ou séries de montantes dos fluxos de
caixa estimados, horizonte temporal estimado ou esperado, expectativas em
termos de montante e temporalidade dos fluxos (probabilidades associadas);

(c) modelos utilizados para calculo de riscos e inputs dos modelos;

(d) breve descricdo do método de alocagdo dos descontos e do procedimento
adotado para acomodar mudancas de premissas da administragao;

(e) propdsito da mensuragdo a valor presente, se para reconhecimento inicial ou
nova medicdo e motivacdo da administracdao para levar a efeito tal procedimento;
(f) nova medicdo e motivacdo da administracdo para levar a efeito tal
procedimento;

(g) outras informac&es consideradas relevantes. (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2008).

Conforme item 114 (b) do CPC 26 (R1) (2011) nas notas explicativas deve conter o
resumo das politicas contdbeis significativas aplicadas, facilitando a compreensao apropriada
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das demonstracdes contdbeis por parte dos usuarios. E ainda, de acordo com o item 5 do
CPC 23, “Politicas contdbeis sdo os principios, as bases, as convencgdes, as regras e as praticas
especificas aplicados pela entidade na elaboracdo e na apresentacdo de demonstracdes
contébeis.” (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2009). Nesse item ainda deve
conter a descricdio da base de avaliacdo e mensuracdo utilizada na elaboracdo das
demonstragdes (PADOVEZE; BENEDICTO; LEITE, 2012). Para ludicibus et. al. “Quando se
descrevem as principais praticas contabeis adotadas pela empresa, esta-se cobrindo ndo sé
o exercicio atual como também o anterior, pois, em principio, ha conformidade entre ambos
os exercicios.” (IUDICIBUS et al., 2010, p. 624). E ainda segundo ludicibus et al. (2010) a
divulgagao de uma determinada pratica contdabil deve ser mantida no ano atual, quando a
operagao tenha ocorrido no ano anterior e ndo permaneceu no ano presente.

2.3. Estudos Anteriores

Machado e Varela (2011) realizaram um estudo sobre a adog¢do do CPC 12, nos
exercicios de 2008 e 2009, por 88 empresas de varios setores da BM&FBOVESPA S.A. e o seu
impacto no indice de necessidade de capital de giro. Elas identificaram que 64 empresas da
amostra analisada nao divulgaram informag¢des ou n3ao apresentaram efeitos relevantes
quanto ao ajuste a valor presente ou ndo apresentaram os dados necessdarios. E que as
outras 24 empresas ndo apresentaram as premissas do CPC 12 em sua totalidade.

Gongalves, Marques e Macedo (2014) analisaram a adog¢do das orientagdes do CPC
12 nas empresas varejistas listadas no mercado tradicional BM&FBOVESPA nos periodos de
2010 a 2012 com objetivo de avaliar se ha diferenca no grau de adog¢dao da norma ao longo
dos anos. A amostra do estudo correspondia a 13 empresas, eles observaram que ndo ha um
padrdo quanto a divulgacdo dessas empresas e cinco dessas empresas apresentaram a
informacgao ndo sé em notas explicativas, mas nas principais politicas contabeis também. Os
autores concluiram que “[...] de maneira geral, as empresas analisadas apresentaram baixo
grau de atendimento as orientacdes do CPC 12, no que diz respeito ao AVP.” (GONCALVES;
MARQUES; MACEDO, 2014, p. 1). As empresas mantiveram as divulgacdes ao longo dos trés
anos da mesma maneira, observando os autores que ndo houve aprendizado quanto ao
assunto, uma vez que, ndo melhoraram o grau de ado¢do da norma, mantendo baixo o nivel
de demonstracdo do AVP.

As autoras Moraes e Lima (2015) em seu estudo evidenciaram que nenhuma
empresa apresentou as caracteristicas do CPC 12 em sua totalidade, sendo que a primeira
caracteristica que trata sobre a descricdo do objeto da mensuragdo, assim como no estudo
anterior foi a mais divulgada pelas empresas, a terceira caracteristica que busca informar o
método para calculo de riscos foi a menos divulgada e a quarta que solicita a divulgacdo da
descricdo do método de alocacdo dos descontos ndo foi apresentada por nenhuma das
empresas. Ainda chegaram a seguinte conclusdo “Obteve-se uma média total de divulgacao
de ajuste a valor presente nos quatro anos analisados de 39,35%, sendo que evolucdo de
2010 para 2013 foi de 7,87%.” (MORAES e LIMA, 2015, p. 13).

A pesquisa de Moreira et al. (2015) teve como objetivo verificar se nos anos de 2010
e 2011 as empresas de auditoria tiveram uniformidade da qualidade ao avaliarem a correta
adocdo do CPC 12 pelas empresas de capital aberto no Brasil, uma vez que o parecer de
auditoria objetiva apresentar a realidade econ6mica e financeira da empresa auditada
proporcionando credibilidade sobre as informacdes apresentadas, e a qualidade dos servicos
de auditoria foram questionados apds os escandalos envolvendo grandes empresas. Em
2010, houve uma maior preocupacao quanto a avaliacdo do AVP apds um estudo da CVM
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que “[...] identificou a existéncia de desvio recorrente no nivel de informagao prestada pelas
companhias abertas brasileiras em itens relevantes dos balancos, e que 40% desses
problemas identificados eram relacionados ao Ajuste a Valor Presente.” (MOREIRA et al.,
2015, p. 65). Os autores concluiram que nenhuma das 33 empresas pesquisadas apresentou
todas as caracteristicas de divulgacdo trazidas pelo CPC 12 que sdo obrigatdrias.

E ainda apds realizar as andlises nas demonstracdes e nos pareceres dos auditores
independentes “[...] é possivel afirmar que as empresas de auditoria ndo possuem qualidade
uniforme na opinido emitida baseando-se no critério técnico de julgamento a divulgacdo de
itens obrigatdrios do ajuste a valor presente.” (MOREIRA et. al., 2015, p. 78).

Pereira et. al. (2013) analisaram por um maior periodo, compreendendo os exercicios
de 2005 a 2011, uma amostra de 16 empresas de arrendamento mercantil, com registro de
ativo listadas na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e teve como objetivo “[...] verificar
se tais ajustes sdo representativos no imobilizado, resultado do exercicio e patrimonio
liguido das sociedades de arredamento mercantil” (PEREIRA et al.,, 2013, p. 90). Viu-se
necessdria a realizacdo do estudo, pois os ajustes realizados podem apresentar
indevidamente a situacdo patrimonial da empresa. Com isso buscou-se identificar a
importancia e relevancia da adog¢dao do AVP. Os autores concluiram que os ativos estavam
superavaliados e que todas as empresas geraram prejuizo em pelo menos um dos exercicios
sociais de 2005 a 2011, revertidos em seguida em lucros. Os impactos no PL representaram
aumentos de até 700% no periodo.

J4 Queiroz et al. (2010) realizaram um estudo sobre a aplicacdo e divulgacdo do AVP
nos balangos patrimoniais e notas explicativas de 2008 das empresas de aviagdo GOL S/A e
TAM S/A analisando se cumpriram o que foi definido pela Lei 11.638/07. Com dados
encontrados nas demonstra¢des contdbeis das empresas, elas simularam a aplicacdo do
AVP. As autoras observaram que “[...] as empresas nao estdao cumprindo com as
normatizagdes na integra, além disto, suas Notas Explicativas faltam informagdes basicas, as
guais sdo solicitadas pela legislacdo para a compreensao dos usudrios externos” (QUEIROZ et
al, 2010, p. 10). Identificaram também que n3ao ha informagdes necessdrias nas notas
explicativas e ndo houve o esclarecimento dos procedimentos realizados.

O estudo de Moribe, Panosso e Marroni teve como objetivo “[...] demonstrar a
aplicagdao do Valor Presente e da Corre¢dao Monetdria Integral em conformidade com as
Normas Internacionais de Contabilidade, quanto a apresentacdo das demonstracdes
contdbeis em moeda constante.” (MORIBE; PANOSSO; MARRONI, 2007, p. 17). Com isso eles
mostraram a necessidade das empresas apresentarem as informacgdes de alta qualidade em
cumprimento as normas internacionais de contabilidade estabelecidas, demonstrando
resultados de acordo com a realidade.

Ponte et al. (2012) realizaram uma pesquisa analisando as demonstracées contabeis
de 2008 de 334 empresas em varios niveis de governanca corporativa da BM&FBOVESPA,
sendo nivel 1, 2, Novo Mercado e mercado tradicional, observando o grau de atendimento
as caracteristicas definidas pelo CPC 12 com o objetivo de investigar o grau de observancia
das préaticas de divulgacdo relativas ao Ajuste a Valor Presente (AVP), examinando se existiu
uma maior observancia pelas empresas dos niveis diferenciados de governanca corporativa.
Com uma amostra de 186 empresas que citaram sobre a pratica do AVP, dessas, apenas 110
aplicaram o AVP e que as empresas ndo apresentaram um nivel satisfatéorio de
transparéncia, impactando no entendimento dos usuarios. Os autores concluiram que o
nivel do Novo Mercado foi o que apresentou uma maior aplicacdo do CPC 12, e o nivel 1 e do
mercado tradicional foram os que apresentaram o menor atendimento as normas definidas.

Belém (PA), v. 2, n. 1, jan. /junho. 2017. |




Autor (es): Chagas, Colares.

Assim como o estudo anterior, a pesquisa Andrade, Fontana e Macagnan (2013)
também teve como objetivo verificar o grau de observancia do CPC 12 através da analise dos
balancos patrimoniais e notas explicativas do ano de 2011, o estudo compreendeu uma
populacdo de 50 empresas participantes do indice IBrX-50 da BM&FBOVESPA, concluindo
gue apenas 70,9% atenderam a norma, sendo que as empresas que mais atenderam foram
as da construcdo (80,8%) e as que menos atenderam foram da industria manufatureira
(65,4%).

Apds andlises dos estudos realizados sobre a aplicacdo do ajuste a valor presente foi
possivel notar a importancia de sua aplicacdo e identificar que as empresas, desde o
estabelecimento da obrigatoriedade, ndo tem atendido totalmente a legislacdo vigente, que
tem como objetivo convergir as normas internacionais da contabilidade e proporcionar uma
maior relevancia, transparéncia, confiabilidade aos usudrios das informagdes.

3 METODOLOGIA DA PESQUISA

A presente pesquisa é caracterizada como descritiva, pois tem como objetivo “[...] a
descricdo das caracteristicas de determinada popula¢do ou, entdo, o estabelecimento de
relacdes varidveis.” (GIL, 2002, p. 42). E também classificada como pesquisa documental que
se caracteriza como aquela que “[...] vale-se de materiais que ndo recebem ainda um
tratamento analitico, ou que ainda podem ser reelaborados de acordo com os objetos da
pesquisa.” (GIL, 2002, p. 45), com o uso de fonte secundaria de dados que sdo aqueles que ja
foram analisados, Gil (2002) cita como exemplos, relatérios de pesquisas e relatérios de
empresas, sendo o ultimo o meio utilizado neste trabalho.

Em relagdo a abordagem da pesquisa, utilizou-se um instrumento qualitativo, pois o
estudo se fundamenta na andlise de critérios e na obtencado de dados essenciais na busca e
na explanacdo do objeto de estudo. Dessa maneira, “os estudos que empregam uma
metodologia qualitativa podem descrever a complexidade de determinado problema,
analisar a interacdo de certas variaveis, compreender e classificar processos dinamicos
vividos por grupos sociais.” (RICHARDSON apud BEUREN, 2006, p. 91). E caracterizado por
analises mais profundas.

Para realizacdo desta pesquisa, quanto ao método de pesquisa, foi utilizada a andlise
documental onde foram analisadas as demonstracdes financeiras e notas explicativas de
2014 das empresas de capital aberto listadas no segmento do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA, analisando assim, como foi realizada a mensuracdo do ajuste a valor
presente e a sua divulgacdo nessas demonstracdes. Beuren (2006, p. 85), afirma que os
dados referentes a pesquisa do tipo levantamento podem ser coletados com base em uma
amostra retirada de determinada populacdo ou universo que se deseja conhecer.

Foram analisadas empresas do segmento Novo Mercado da BM&FBovespa, no qual a
populacdo inicial consistia em 133 empresas. Para analise dos dados, foram sorteadas 50
empresas de maneira aleatdria através da ferramenta Microsoft Excel, correspondendo a
amostra que equivale a um percentual de 37,59% das empresas da populagdo, sendo
excluidas as instituicdes financeiras da analise. Para composicdao da amostra foi utilizado o
método de amostragem aleatdria simples caracterizada por “[...] atribuir a cada elemento do
universo um nuimero Unico para, depois, selecionar alguns desses elementos de maneira
casual.” (GIL, 2002, p. 121). E ainda de acordo com Beuren (2006) neste método todos os
elementos possuem a mesma probabilidade de serem selecionados.

Com isso, foi necessario avaliar as contas onde foram realizados os ajustes e se a
divulgacdo é correspondente ao definido na norma. Esses dados foram quantificados por
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meio de um checklist, elaborado com base no Pronunciamento Contabil 12, a fim de
evidenciar o nivel de divulgacdo contdbil das empresas analisadas quanto a divulgacdo a
respeito do ajuste a valor presente de ativos e passivos circulantes e ndo circulantes.

No checklist foi usado o escore 1 quando a empresa atende ao pronunciamento
guanto a divulgacdo e 0 quando ndo atende. Posteriormente, cada empresa recebeu uma
pontuacdo total e os dados da amostra foram agregados para se estudar o nivel geral de
evidenciacdo contabil.

Para a coleta dos dados foi usada a técnica de analise de conteddo por meio do uso
da expressdo-chave “”ajuste a valor “presente” e “”AVP” usada nos arquivos dos relatérios
financeiros das empresas da analise, sendo avaliadas outras informacgdes relacionadas sobre
o assunto. Da mesma forma foram analisadas as principais praticas contabeis quanto a
pratica de ajuste a valor presente na entidade.

A analise dos resultados do presente trabalho foi realizada de acordo com o alcance
dos objetivos especificos, sendo necessario identificar e avaliar as empresas que estavam
aplicando corretamente as orientagdes conforme CPC 12, nos ativos e passivos de longo
prazo da empresa e nos de curto prazo quando apresentar reflexo significativo, bem como
divulgando adequadamente nos relatdrios financeiros, conforme evidenciado no checklist.

Os dados foram organizados em instrumentos que permitiram comparag¢des, para
isso foram feitos grafico e tabelas para identificar as empresas que adotam ou ndo a
divulgacdo e o tratamento conforme a norma vigente. E também foram realizadas as
explicagdes sobre os resultados encontrados, realizando os objetivos propostos.

4 APRESENTACAO E ANALISE DOS RESULTADOS

A andlise deu-se através das demonstra¢des contabeis das empresas estudadas,
utilizando principalmente as notas explicativas para obtenc¢do das informacgdes sobre o AVP.
O item A1 do checklist verificou se as empresas evidenciaram as informacGes sobre o ajuste
a valor presente no resumo das principais praticas contabeis, esse item foi analisado, uma
vez que, de acordo com o CPC 26 (R1) (2011) nas notas explicativas devem apresentar as
politicas contdbeis adotadas pela empresa resumidamente. Com isso, esperou-se que as
empresas informassem sobre o ajuste neste item identificado nas notas explicativas, caso
ndo houvesse a aplicacdo do AVP em suas contas, a empresa deveria informar o motivo da
ndo aplicacdo.

Tabela 1 - Divulgag¢do do AVP no resumo das principais praticas contabeis
Item Sim % Nao %

Al - Evidenciagdo do ajuste a valor presente no resumo das suas
principais praticas contabeis

33 66,00% 17 34,00%

Fonte: Resultados da pesquisa (2015)

Da amostra analisada, 33 empresas evidenciaram o AVP no resumo de suas principais
praticas contabeis, representando 66% das empresas avaliadas. Algumas detalharam em um
item especifico para o ajuste a valor presente, outras informaram a pratica em contas
especificas onde o ajuste foi aplicado, como por exemplo, contas a pagar e fornecedores,
descrevendo o procedimento realizado caso necessdria a aplicacao.

Como exemplo de divulgacdo do ajuste a valor presente e informacdo do motivo da
ndo aplicacdo, a empresa Arteris S.A. divulgou no item “4. Principais Praticas Contabeis” das
notas explicativas sobre contas a receber que sdo “Apresentadas pelo seu valor de realizacao
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nas datas dos balancos, registradas com base nos valores nominais e ndo ajustadas a valor
presente por apresentarem vencimento de curto prazo e efeito irrelevante nas
demonstracdes financeiras”.

As outras 17 empresas nao evidenciaram a pratica no resumo de suas principais
praticas contabeis, sendo que 8 dessas empresas, o que representa 47,06%, aplicaram o AVP
em contas de suas demonstracdes, logo elas deveriam evidenciar as informacgdes neste item
especifico. O percentual de 17,65% representado por 3 empresas ndo apresentou nenhuma
informacdo referente ao AVP em suas demonstracdes e nem em notas explicativas, ndo
explicou o motivo da ndo aplicacdo e ndo segregou o curto prazo do longo prazo de contas
como clientes e fornecedores ndo sendo possivel identificar se a empresa ndo aplicou por
ndo atender aos requisitos de obrigatoriedade CPC 12 ou se ndo aplicou por negligéncia a
norma. Nas outras 6 empresas (35,29%), verificou-se a ndao aplicagdo do ajuste a valor
presente em suas contas, principalmente clientes e fornecedores, por apresentarem
transacdes de curto prazo, ndo tendo efeito relevante, mas também esperou-se que
divulgassem informacgdes sobre o método do AVP no item das principais praticas adotadas.

Para analise dos itens B1 a B5 e C1, foram excluidas da amostra 16 empresas, por ndo
aplicarem o AVP em suas contas e para nao afetarem os resultados, compreendendo a
amostra final para analise desses itens, 34 empresas. A Tabela 2 demonstra os resultados
dos itens B1, B2, B3 e B4 por serem avaliados somente com o escore 1 ou 0.

Tabela 2 — Divulgagao do ajuste a valor presente de acordo com o CPC 12
Item Sim % Nao %

B1 - Descrigdo pormenorizada do item objeto da mensuragdo a valor
presente, se aplicavel, o seu valor de entrada cotado a mercado

B2 - Premissas utilizadas pela administracdo, taxas de juros
decompostas por prémios incorporados e por fatores de risco (risk-
free, risco de crédito, etc.), montantes dos fluxos de caixa estimados
ou séries de montantes dos fluxos de caixa estimados, horizonte
temporal estimado ou esperado, expectativas em termos de
montante e temporalidade dos fluxos (probabilidades associadas)

B3 - Modelos utilizados para calculo de riscos e inputs dos modelos 16 47,06% 18 52,94%
B4 - Breve descricdo do método de alocagdo dos descontos e do
procedimento adotado para acomodar mudangas de premissas da 13 38,24% 21 61,76%
administragao

30 88,24% 4 11,76%

26 76,47% 8 23,53%

Fonte: Resultados da pesquisa (2015)

O item B1 analisou se as empresas descreveram o objeto da mensuracdo do valor
presente, sendo assim observou-se que 30 empresas atenderam a este requisito da norma,
compreendendo um total de 88,24% das empresas, sendo o item com o maior indice de
divulgacdo. Este item de descricdo permite aos usuarios das informacOes contabeis
identificarem as caracteristicas das contas tanto do ativo como do passivo em que o ajuste a
valor presente foi aplicado.

O item B2 procurou identificar se as empresas demonstraram as premissas utilizadas
pela administracdo, as taxas de juros e os montantes de fluxos de caixa estimados.
Identificou-se que 26 empresas demonstraram este item da norma, sendo um percentual de
76,47%. Mas, a partir das analises, foi possivel identificar também que 15 empresas,
correspondendo a 57,69%, demonstraram este item parcialmente, ou seja, apresentaram
apenas 1 ou 2 dos objetivos do requisito. Com relacdo a divulgacdo que se apresentou mais
completa do item B2, destaca-se a empresa Positivo Informatica S.A. que divulgou que “O
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ajuste a valor presente das contas a receber é calculado para demonstrar o valor presente
de um fluxo de caixa futuro. A Companhia considera o prazo de pagamento de cada
transacdo a prazo, e calcula o desconto desta transacdo utilizando a taxa do CDI como
referéncia”.

O item B3 trata sobre se a empresa informou quanto ao modelo utilizado para
calculo de riscos, no qual foi avaliado se as empresas explicaram de alguma maneira sobre os
riscos considerados para aplicacdo do AVP. Com isso observou-se que 47,06% das empresas
citaram os riscos avaliados em suas demonstracdes contabeis. Como exemplo da divulgacdo
sobre os riscos considerados, a empresa Magazine Luiza S.A. divulgou que “A taxa de
desconto utilizada considera os efeitos das taxas de financiamento levadas ao consumidor
final, ponderada ao percentual de risco de inadimpléncia avaliado e ja considerado na
provisdao para créditos de liquidagao duvidosa”.

O item B4 teve como objetivo avaliar se as empresas descreveram o método de
alocacdao dos descontos, assim como foi verificado se citaram sobre a conta onde foi
realizada a alocacdo do ajuste. Foi possivel identificar que apenas 13 empresas, o que perfaz
o percentual de 38,24%, citaram de alguma maneira essa alocagdo, sendo o item com o
menor indice de divulgacdo. Essa informacdo é importante, pois possibilitara ao usudrio
verificar sobre a real alocagdo do AVP na conta informada. Para exemplificar a descricdo do
método de alocacgdo utilizado pelas empresas que apresentaram essa informac¢ado, a empresa
Arteris S.A. divulgou que a alocagdo do ajuste a valor presente realizado na conta “Obrigacao
com o direito de exploragdao” que a contrapartida do ajuste a valor presente foi registrada na
rubrica “Direito da exploracdo” no intangivel. A reversao do ajuste a valor presente tem
como contrapartida a rubrica “Despesas financeiras”, pelo transcorrer do prazo. Ja a BRF S.A.
divulgou a alocag¢do do AVP de maneira mais simplificada, informando que esse ajuste é
alocado em conta redutora das rubricas onde foi aplicado, em contrapartida ao resultado
financeiro. Para melhor visualizacdo, os dados da Tabela 2 foram apresentados no Gréfico 1.

Grafico 1 - Divulgacao do ajuste a valor presente de acordo com o CPC 12
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Fonte: Resultados da pesquisa (2015)

O item B5 busca identificar qual o propdsito da mensuracdo a valor presente que as
empresas utilizaram, sendo trés os resultados encontrados e demonstrados na Tabela 3. O
reconhecimento inicial foi informado por 21 empresas, o que representa 61,76% da amostra,
reconhecimento inicial e nova medicdo apresentado apenas pela empresa Viver
Incorporadora e Construtora S.A. e as outras 12 empresas ndo informaram em notas
explicativas qual foi o propdsito utilizado para o AVP. Para exemplificar a maneira como este
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item foi avaliado, a BRF S.A. informou que contas a receber de clientes e outros recebiveis
“[...] sdo registradas pelo valor faturado ajustado a valor presente, quando aplicavel,
deduzidas das perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa”, dessa maneira
entende-se que o AVP foi aplicado no reconhecimento inicial. Foi considerado como
reconhecimento inicial guando a empresa informou que inicialmente o registro foi realizado
pelo valor original e posteriormente ajustado a valor presente.

Tabela 3 - Divulgagao do propdsito da mensuragao a valor presente

Propdsito Mensuragao AVP Quantidade %
Reconhecimento Inicial 21 61,76%
Reconhecimento Inicial e Nova Medigdo 1 2,94%
N3o Informou 12 35,29%

Fonte: Resultados da pesquisa (2015)

O item C1 teve como objetivo identificar em quais contas o ajuste a valor presente foi
aplicado, sendo apresentadas na Tabela 4. Verificou-se que as contas a receber foram as que
mais obtiveram ocorréncias de aplicacdo do ajuste a valor presente por parte das empresas,
sendo 27 das 34 empresas da amostra final, o que corresponde a 79,41%. Ja contas a pagar
foi a segunda conta que mais apresentou aplicacdo do AVP por parte das empresas, sendo
11 as empresas que aplicaram, perfazendo o percentual de 32,35%. A aplicacdo do ajuste em
ambas as contas é justificada por muitas vezes apresentarem transagdes no longo prazo,
devido ao parcelamento do recebimento ou pagamento. As 4 empresas que ndo aplicaram o
ajuste em nenhuma das contas sdo as que ndo apresentaram informagdes necessarias em
suas demonstracdes e nem em notas explicativas sobre a aplicacdo ou o motivo auséncia do
AVP em suas contas.

Tabela 4 — Contas em que o ajuste a valor presente foi aplicado

Quantidade
Contas

de empresas
Contas a Receber 27
Contas a Pagar/ Fornecedores 11
Ndo informou 4
Estoques 2
Outros Créditos 2

Fonte: Resultados da pesquisa (2015)

Houve também a aplicacdo do ajuste em outras contas, mas com menor ocorréncia,
o que pode ser explicado devido as caracteristicas especificas de cada empresa. Exemplos:
Consumidores e Concessionarias, Titulos a receber, Empréstimo, Financiamentos e Encargos
de Dividas, Uso do Bem Publico, Empréstimos concedidos a clientes, Obrigacdes por
incentivos fiscais, Impostos a recolher, Credores por imdveis compromissados, Credores pela
concessao, Obrigacdo com o direito de exploracao, Provisdo para Investimentos, Provisdo
para manutenc¢do, Concessdes Governamentais, Provisdes para custos socioambientais e
desmobilizacdo de ativos e Provisdo para perdas tributarias, trabalhistas e civeis.

Apds as andlises realizadas, foi possivel identificar que a empresa Arteris S.A. foi a
qgue melhor divulgou as informacgdes sobre o ajuste a valor presente, pois atendeu a todos os
itens do checklist de maneira mais completa e detalhada. E ainda sobre “Contas a receber”
foi explicado o motivo da ndo aplicacdo do AVP. Ja para os passivos que foram ajustados, o
AVP foi aplicado tanto no circulante como no nao circulante, sendo segregado o curto prazo
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do longo prazo, demonstrando o valor real, o valor ajustado e efeito do ajuste para cada
conta. Demonstrou ainda na Demonstragao do Fluxo de Caixa a despesa financeira a valor
presente e no Relatério da Administracdo, apresentou a reversdo do AVP no resultado
financeiro. Acredita-se que essa divulgacdo mais completa, detalhada, assim como, um
maior numero de informacgdes apresentadas possibilita um melhor entendimento por parte
dos usuarios dessas informacdes.

Quadro 1 - Empresas que nao aplicaram o ajuste a valor presente

Empresa Ativos e Passivos M.otivo da nao
no longo prazo aplicagdo do AVP
GAEC EDUCACAO S.A. Ndo Sim
AREZZO INDUSTRIA E COMERCIO S.A. Ndo Sim
BR PROPERTIES S.A. Ndo Nao
ENEVAS.A Nao Nao
INTERNATIONAL MEAL COMPANY ALIMENTACAO S.A. Nao Sim
MAGNESITA REFRATARIOS S.A. Nao Sim
METALFRIO SOLUTIONS S.A. Nao Sim
MINERVA S.A. Nao Sim
MULTIPLUS S.A. Nao Sim
FPC PAR CORRETORA DE SEGUROS S.A. Nao Sim
PRUMO LOGISTICA S.A. Nao Sim
TARPON INVESTIMENTOS S.A. Nao Nao
TEMPO PARTICIPACOES S.A. Nao Nao
TAF ENTRETENIMENTO S.A. Ndo Sim
TPI - TRIUNFO PARTICIP. E INVEST. S.A. Sim Ndo
VALID SOLUGCOES E SERV. SEG. MEIOS PAG. IDENT. S.A. Sim Nao

Fonte: Resultados da pesquisa (2015)

No Quadro 1 foram apresentadas as 16 empresas que ndo aplicaram o ajuste a valor
presente em suas demonstracdes contabeis. Na coluna “Ativos e Passivos no longo prazo”
foi avaliado se essas empresas que ndo aplicaram o AVP possuiam contas a receber ou a
pagar no longo prazo, foi aplicado “N3do” para as que ndo apresentaram essa caracteristica o
gue correspondeu a 87,50% das empresas, dessa maneira, o ajuste realmente ndo se
aplicaria. Apenas a TPI S.A. e a Valid S.A. ndo aplicaram o AVP, mas possuiam contas a
receber no longo prazo, o que correspondeu a 12,50% e nao evidenciaram o motivo da nao
aplicacao.

Na coluna “Motivo da nao aplicacdo do AVP” foi avaliado se essas empresas
explicaram os motivos para nao aplicagdao do ajuste, foi possivel constatar que 10 empresas,
o que perfaz 62,50% delas, explicaram os motivos que levaram a ndo aplicagao do ajuste de
maneira correta. Na grande maioria a justificativa foi apresentar transa¢des somente de
curto prazo e sem efeitos relevantes. As outras 6 empresas, o que corresponde a 37,50%,
ndo explicaram os motivos da ndo aplicacdo, mesmo que nado apresentaram operagcdes no
longo prazo, esperava-se que essas empresas divulgassem informac¢des. No caso da Valid
S.A., ela explicou que ndo registrou nenhum ajuste em contas circulantes por ndo
apresentarem efeito relevante, justificativa inicialmente correta, mas apresentou contas a
receber no longo prazo, logo deveria ser aplicado o ajuste, conforme consta no CPC 12. A TPI
S.A. conceituou o ajuste corretamente para operagdes de curto e longo prazo, informou que
“Na avaliagdo da Administracdo da Companhia ndo hda ajustes significativos nas
demonstracgdes financeiras”, mas apresentou valores no longo prazo em contas a receber o
gue atenderia a condicdo para aplicacdo do ajuste.
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Ao analisar as demonstracdes da empresa Minerva S.A. foi possivel identificar que
somente apresentou operagdes no curto prazo sem efeito relevante o que justificou a ndo
aplicacdo do AVP, mas sobre o ajuste a valor presente para operacdes de longo prazo ela
informou que “Os ativos e passivos monetdrios ndo circulantes sdo ajustados, quando
relevante, ao seu valor presente [...]” e ainda que “Para os ativos e passivos ndo circulantes,
guando aplicaveis e relevantes, sdo calculados e registrados”, explicacdo incorreta, uma vez
que, o efeito relevante é observado somente para ativos ou passivos no curto prazo, sendo a
aplicacdo obrigatdria para operacdes de longo prazo.

Através da andlise das demonstra¢des contabeis das 34 empresas que aplicaram o
AVP ainda foi possivel identificar algumas informacdes complementares apresentadas na

Tabela 5.
Tabela 5 - Informag¢6es complementares identificadas
Informag6es Complementares Sim % Ndo %
AVP na Demonstrac¢do do Fluxo de Caixa 8 23,53% 26 76,47%
AVP no Resultado Financeiro 16 47,06% 18 52,94%
AVP no Relatério da Administracdo 7 20,59% 27 79,41%

Fonte: Resultados da pesquisa (2015)

O item “AVP na Demonstracdo do Fluxo de Caixa” identificou quantas empresas
apresentaram o ajuste na Demonstracdo do Fluxo de Caixa, o que ocorreu em apenas 8
empresas, o que compreende 23,53%. O item “AVP no Resultado Financeiro” identificou
guantas empresas apresentaram o ajuste no Resultado Financeiro onde sdo detalhadas as
receitas e despesas, ocorrendo em 16, ou seja, 47,06% delas, sendo a informag¢dao com o
maior indice pelas empresas que apresentaram as informa¢des complementares. E o item
“AVP no Relatério da Administracao” identificou quantas empresas apresentaram o ajuste
nesse relatorio, compreendendo 20,59%. Essas informagdes tém como objetivo enriquecer a
divulgacdao dessa pratica, completando as informa¢des apresentadas. Somente a empresa
Cielo S.A. apresentou os 3 itens em suas demonstra¢des contabeis.

Os resultados mostram que as empresas do Novo Mercado da BM&FBovespa tém
evidenciado de forma parcial as informacgdes sobre o Ajuste a Valor Presente nos ativos e
passivos de curto e longo prazo, e em algumas vezes, ndo estao fazendo o AVP mesmo
qguando é aplicavel e nem justificando sua auséncia. Os resultados corroboram com estudos
anteriores (QUEIROZ et al, 2010; MACHADO e VARELA, 2011; PONTE et al, 2012,
GONGALVES, MARQUES e MACEDO, 2014; MORAES e LIMA, 2015; MOREIRA et al., 2015),
que indicam que as empresas ainda ndo estdo aplicando e/ou divulgando o AVP
apropriadamente, no entanto, hd uma tendéncia de evolugdo ao longo do periodo quanto a
gualidade da informacdo contabil apresentada.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Para analisar o nivel de evidenciacdo contdbil apresentado pelas empresas sobre o
ajuste a valor presente (AVP) em seus ativos e passivos no exercicio de 2014, foi escolhido o
segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA por apresentar uma maior transparéncia e
uma melhor prestacdo de contas, verificou-se que as empresas ainda ndo adotam e
divulgam o ajuste, conforme o CPC 12, em sua totalidade, dessa forma, por ser um segmento
especial, as empresas precisam melhorar o nivel de divulgacdo da pratica, uma vez que, de
acordo com a Deliberacdo CVM 564/08, a aplicagdo da mesma é obrigatdria para empresas
de capital aberto, desde os exercicios encerrados a partir de dezembro de 2008.
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Para identificar a evidenciacdo do ajuste a valor presente no resumo de suas
principais praticas contdbeis, notou-se que a maioria das empresas divulgou o AVP neste
item das notas explicativas, o que é importante, pois nele contém informacdes que os
usuarios esperam que sejam divulgadas, principalmente quando a empresa possui
transagdes no longo prazo.

Com relacdo a verificar se a divulgacdo do ajuste estd de acordo com o CPC 12,
notou-se que as empresas estdo divulgando em suas demonstracdes o ajuste a valor
presente conforme determinado pelo CPC 12, sendo o item sobre a descricdo
pormenorizada do objeto da mensuracdo o que apresentou uma maior frequéncia de
divulgacao pelas empresas, correspondendo a 88,24% e o com a menor frequéncia de
divulgacdo foi representado pelo item da breve descricdo do método de alocacdo dos
descontos, que perfez o percentual de 38,24% das empresas.

No sentido de identificar em quais contas o ajuste a valor presente foi aplicado
observou-se que 79,41% das empresas aplicaram em contas a receber localizada no ativo,
sendo a conta em que ocorreu a aplicagdo com maior frequéncia. Em seguida, 32,35% das
empresas aplicaram o ajuste em contas a pagar/fornecedores, localizada no passivo. A
aplicacdo nessas contas é caracterizada por apresentar muitas vezes operag¢bes de longo
prazo devido ao parcelamento do pagamento ou recebimento.

Ao demonstrar as informagdes corretamente, conforme a norma, de maneira clara,
objetiva, confidvel, relevante e uniforme proporcionard aos usudrios das informacdes
contabeis a compreensibilidade, credibilidade e transparéncia, possibilitando um melhor
entendimento, facilitando a analise e interpretacdo, além de demonstrar as informacdes
correspondentes a realidade da empresa. As informagbes complementares proporcionaram
o complemento e melhor qualidade das informacgbes apresentadas pelas empresas. Ha certa
preocupac¢dao com as empresas que ainda nao aplicaram o ajuste em conformidade com o
CPC 12, que é uma norma que traz a obrigatoriedade da aplicacdo e ndo é uma norma
recente, ou seja, as empresas ja tiveram tempo suficiente para adaptaram e atualizaram
seus procedimentos, adotando as normas internacionais e as melhoras praticas contabeis
possibilitando a comparabilidade com as empresas do mercado internacional e ainda a
atracdo de investidores.

Sugere-se para estudos futuros, que seja realizado um trabalho sobre o nivel de
divulgagao por empresa com relagao a cada um dos itens exigidos pelo CPC 12. E ainda uma
analise sobre nivel de divulgacdo dessas empresas ao longo dos anos, para verificar se houve
ou ndo uma melhora nos itens ou na qualidade das informacdes divulgadas.
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